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Uvodnarrijec
Postovani,

Pred vama se nalazi lzvjestaj 2000-2010 Centralne Depozitarne Agencije (CDA), u kome
mozete naci stafisticke podatke o poslovanju od osnivanja ove najvaznije institucije
infrastrukture trzista kapitala u Crnoj Gori.

Nas cilj je razvoj efikasnog okvira koji omogucava pouzdane mehanizme registracije
hartija od vrijednosti (HOV), kao i zastitu vilasniCkinh prava akcionara i potencijalnih
investitora. Uspostavljenim mehanizmom kontrole investicionog toka u sklopu kliringa i
saldiranja transakcija sa HOV, podstice se investiranje u crnogorske kompanije i
maksimizira korisnost za nase klijente i akcionare. Imperativ je da se razviemo u visoko
profesionalnu, nepristrasnu i nezavisnu instituciju. Zakonitim i pouzdanim prenosom
vliasnistva nad HOV na najbolji nacin se obezbjeduje zastita clanova i ostalih korisnika

usluga.

CDA pruza podrsku trzistu kapitala kao tehnicki provajder usluga vodenja racuna imalaca
HOV, registovanja emitenata, emisija i vlasnika HOV, obrade netrzisnih transakcija, kao i
usluga kliringa i saldiranja trsisnih fransakcija, skloplienih na berzi. Krajem 2010. godine CDA
je vodila registar 429 emitenata sa oko 255.000 akcionara, i nominalno ¢uva kapital od

nesto vise od 5,1 milijardi €. Osim registra akcija, CDA je registar dugorocnih obveznica
kao i drzavnih zapisa.

Osnovna djelatnost CDA je izgradnja baze podataka. S tim u vez, prethodne godine
pokrenut je projekat razvoja novog informacionog sistema CDA, sa ciliem da
unaprijedimo poslovanje i odgovorimo rastu¢im zahtjevima domaceg i medunarodnog
trzista kapitala. Njegova implementacija se oCekuje u toku 2012. godine. Takode, u planu
je rieSavanje back-up lokacije sistema CDA, §to predvidaju medunarodni standardi.

CDA je punopravni Clan dvije renomirane svjetske asocijacije: ECSDA i ANNA. Prva je
asocijacija evropskih centralnin depozitarija HOV, sa sjedistem u Briselu, a druga okuplja
nacionalne agencije Sirom svijeta, za dodjelu jedinstvenih oznaka dematerijalizovanim
HOV (ISIN i CFl kod) u skladu sa ISO standardima.

Nesumnjivo, stabilno poslovanje CDA je od velikog interesa za razvoj trzista kapitala u
Crnoj Gori. U narednom periodu planirano je uvodenje niza novih proizvoda, kao korak ka
izlasku iz finansijske krize i ostvarenju boljin finansijskin rezultata. Time ¢e dodi do povecanja
efikasnosti cijelog finansijskog trzista, na nacin §to ¢e se maksimizirati zadovoljstvo svih
nasih stejkholdera.

Vladimir Kas¢elan, Izvrsni direktor
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PROFIL

a CDA je osnovana 2000. godine.

o CDA je profitho akcionarsko drustvo.

a Osnivaci su: Ministarstvo finansija, Centralna banka Crne Gore, sedam poslovnih
banaka i finansijska preduzeca.

a Organi CDA su: Skupstina, Odbor direktora, Izvrsni direktor i Sekretar drustva

o CDA posluje u skladu sa Zakonom o hartijoma od vrijednosti, pravilima i propisima
Komisije za hartije od vrijednosti Crne Gore, svojim Statutom, unutrasnjim pravilima i

procedurama koje je Odbor direktora usvojio, a Komisija za hartije od vrijednosti dala
saglasnost.

a Centralna Depozitarna Agencija se sastoji iz dva odjeljenja: Centralnog Registra i
Depozitarija za kliring i saldiranje

o U ovom frenutku, Centralni registar CDA vodi registre 400 kompanija i raCune za vise
od 250.000 akcionara.

a Depouzitarij za kliring i saldiranje funkcioniSe po principu:

- »Delivery vs. Payment«, odnosno isporuka naspram plac¢anja, (novac prodavcu i
hartije od vrijednosti kupcu prenose se istovremeno, Cime se eliminiSe glavni rizik
saldiranja);

- frade for trade« saldiranje (TFT), odnosno trgovina za frgovinu - svaka se tfrgovina
saldira pojedinacno po bruto principu (BIS Model 1) i ncontinious trade settlement« (CNS)
saldiranje uz koris¢enje Garantnog fonda - vrsi se netiranje novcanih obaveza dok se
HOV dostavljaju po bruto principu (BIS Model 2);

- T+3 ciklus saldiranja (saldiranje u ciklusima treceg dana nakon frgovanja).

a Centralni registar pruza usluge emitentima hartija od vrijednosti i vlasnicima hartija od

vrijednostii to:

- Usluge koje se pruzaju emitentima:

Vodenje i odrzavanije registra vlasnika hartija od vrijednosti ;

lzdavanije liste vlasnika hartija od vrijednosti emitentu (za bilo koji datum);

Pripremanije izvjestaja za klijente;

Pomoc¢ pri pripremanju skupstine akcionara, npr, priprema i distribucija obavjestenja,

priprema i objavljivanje obavjestenja u medijima itd.

Obracun dividendi i isplata akcionarima;

e Obrada korporativnin akivnosti emitenta (usitnjavanje, ukrupnjavanje, podijela,
spajanje, pravo prece kupovine, promjena datuma emisije, itd.).

e Registrovanje nove emisije hartija od vrijednosti.

- Usluge koje se pruzaju vlasnicima hartija od vrijednosti:

e Otvaranje i vodenje individualnih racuna u registru; promjena podataka na racunu na
zahtjev vlasnika hartija od vrijednosti.

e Preregistracija vlasnickih prava koja su posledica raznih pravnih prenosa;

e Transfer hartija od vrijednosti na nominalni i depo (»o street name«) racun.

e Blokiranje hartija od vrijednosti;
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o Cuvanje zaloZenih hartija od vrijednosti;
e |zdavanje izvoda o vlasnistvu i izvjestaja o promjenama i stanju na racunu;

e Priprema spiska vlasnika hartija od vrijednosti na zahtjev viasnika ili grupe vlasnika
hartija od vrijednosti koji imaju pravo na to.

a Depozitarij za kliring i saldiranje pruza usluge ovlas¢enim ucesnicima na trzistu
(brokerima, dilerima i kastodi uCesnicima) i berzama i to:

Usluge koje se pruzaju Clanovima uéesnicima:

e Otvaranje racuna ucesnika, kastodi racuna (zbirni i »na ime«) i klijentovih racuna u
depozitariju za kliring i saldiranje;

e Vodenje racuna klijenata u sistemu depozitarija za kliring i saldiranje;

¢ Kliring i saldiranje trgovina koje se izvrSe na berzama, po principima: isporuka naspram
placanja, tfrgovina za trgovinu, ugovorno saldiranje uz netiranje nov&anih obaveza i
Garantni fond, T+3 ciklus saldiranja.

e Obradivanje zahtjeva i potvrda trgovina za institucionalne investitore;

e Prenos hartija od vrijednosti na i sa pozcije rezervisane sa Ucesnikom (»to street« i
nfrom street« transfer) i fransferi HOV na i sa kastodi racuna;

e Redovno izvjestavanje UCesnika o izvrsenim aktivhostima kliringa i saldiranja.

VIZUA

Nas cilj je razvoj efikasnog okvira koji omogucava zastitu viasnickin prava akcionara i
potencijalnih investitora. Radimo na stalnom razvoju i unapredenju mehanizma kontrole
investicionog toka radi podsticaja investiranja u crnogorske kompanije, putem visoko
kompetentnin usluga za vodenje registra i uvodenjem unaprijedene elektronske
tehnologije koja pokriva sve faze od primarnog plasmana hartija od vrijednosti emitenta
do prenosa na sekundarnom trzistu hartija od vrijednosti.



VAINLJII DOGADAJI ZA CDA U PERIODU 2000-2010.

2000.
U maju odrzana je osnivacka Skupstina CDA, a Agencija je pocela sa radom 17.11.2000.

2001.

U maju dobijena je dozvola za rad od strane Komisijie za HOV (www.scmn.me), za
obavljanje poslova Centralnog registra. U periodu do dobijanja dozvole za rad intezivno se
radilo na izradi Pravila i Uputstava CDA.

2002.

U februaru dobijena je dozvola za rad za poslove kliringa i saldiranja. Neki od najvaznijin
poslova CDA bili su: prinvatanje rezultate Masovne vaucerske privatizacije Cime je ovqj
proces uspjesno okoncan, pocetak registracije drzavnih zapisa, privatizacija Jugopetrola. U
junu na godisnjoj skupstini CEECSDA u Budimpesti, CDA stiCe status pridruzenog ¢Clana.

2003.
Otpocinje registracija obveznica stare devizne Stednje, odnosno postupak obestecenja
gradanja od strane Drzave CG.

2004.
Pored redovnih aktivnosti, sprovedene privatizacije HK Zeljezara Nik3i¢ i, Livhica* ad Nik3ié.

2005.

Sprovedene su privatizacije ,,Telekoma Crne Gore" i ,,Aluminijumskog kombinata“. Pusten je
u rad govorni automat (IVM) zasnovan na Windows platformi. CDA je korisnicima usluga
omogucio da putem govornog automata dobiju informacije o stanju na racunu i da prate
promjene stanja na viasnickim racunima.

2006.
CDA je postala punopravni Clan ECSDA (European Central Securities Depository
Association) (www.ecsda.eu).

2007.

CDA je stekla punopravno Clanstvo u ANNA (Association of National Numbering Agencies)
(www.ana-web.com). Sistem govornog automata znacajno je unaprijeden u hardverskom i
u softverskom smislu. U ovoj godini su izvrSene izmjene i dopune Pravila za poslovanje CDA.

2008.
CDA je izvrsila sve neophodne pripreme za formiranje Garantnog fonda i uvodenje
ugovornog saldiranja. S tim u vezi doslo je ponovo do izmjene i dopuna Pravila CDA.

2009.

Od juna je u upotrebi je Aplikativni software za potrebe kliringa i saldiranja, kao i brokera i
kastodi uCesnika, izgraden u NET tehnologiji koji je u znacajnoj mjeri izmijenjen uvodenjem
garantnog fonda u sistem kliringa i saldiranja. Sistem govornog automata koristi se i za
potvrdu ,to street" transfera koje prave brokeri. CDA je distribuirala PIN kodove posredstvom
poste CG i u prostorijama CDA i stavila u funkciju brokersku aplikaciju i govorni automat.

2010.
Zapocete aktivnosti na izradi novog informacionog sistema Cija se implementacija oCekuje
tokom 2012. godine.


http://www.scmn.me/
http://www.ecsda.eu/
http://www.ana-web.com/
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CLANOVI UCESNICI:

3m Broker Diler A.D. Podgorica

Bull And Bear Broker,Diler,Inv.Savjetnik A.D. Podgorica

Cg Broker-Diler A.D. Podgorica

Crnogorska Komercijalna Banka A.D. Podgorica — Kastodi UCesnik
First Financial Bank A.D. Podgorica

Global Broker Diler A.D. Podgorica

Hipotekarna Banka A.D. Podgorica — Broker/Diler
Hipotekarna Banka A.D. Podgorica — Kastodi UCesnik

Hypo Alpe Adria Bank A.D. Podgorica — Kastodi UCesnik
Hypo Alpe Adria Bank A.D. Podgorica — Broker/Diler

Invest Banka Montenegro A.D. Podgorica - Kastodi UCesnik
Invest Banka Montenegro A.D. Podgorica - Broker/Diler
Market Broker Diler A.D. Bijelo Polje

Marketiva Broker Diler A.D. Podgorica

Monte Adria Broker Diler A.D. Podgorica

Monte Broker A.D. Berane

NK Broker A.D. Niksi¢

NLB Montenegrobanka A.D. Podgorica - Kastodi UCesnik
Nove Broker A.D. Podgorica

Partner Broker A.D. Podgorica

Podgoricki Broker Diler A.D. Podgorica

Prva Banka CG osnovana 1901 A.D. Podgorica - Kastodi Ucesnik
Vip Broker Diler A.D. Podgorica
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PRAVNI OKVIR | ORGANIZACIJA RADA CDA

Centralna Depozitarna Agencija je akcionarsko drustvo sa pravima, obavezama i
odgovornostima utvrdenim zakonom, podzakonskim aktima, ugovorom o osnivanju i statutom
CDA.

Pravni okvir za rad CDA cCine, prije svega, Zakon o HOV (Sllist RCG ,br.59/00,10/01,43/05,28/06) i
Pravila i Uputstva Centralne Depozitarne Agencije.

U skladu sa Zakonom o HOV-u, Centralna Depozitarna Agencija obavlja poslove registrovanja

dematerijalizovanih hartija od vrijednosti, poslove kliringa i saldiranja sklopljenih fransakcija s tim
hartijama i druge poslove u vezi sa dematerijalizovanim hartijoma od vrijednosti.

Nacin obavljanja poslova CDA utvrduje se Praviima agencije (Sllist CG, br.28/2001, 53/2007,
36/2008). Ovim Pravilima definisu se vrste Clanstva u Centralnoj Depozitarnoj Agenciji a.d.
Podgorica ; uslovi za prijem u Clanstvo; postupak prijema u Clanstvo; prava, obaveze i
odgovornosti Clana; prestanak &lanstva; vrste i nadin pruzanja usluga Agencije i prava i
obaveze Agencije i njenih Clanova u vezi sa ovim uslugama.

Pored Zakona o HOV, kao krovnog zakona, Centfralna Depozitarna Agencija u svom radu
primjenjuje Citav set drugih zakona i podzakonskih akata: Zakon o privrednim drustvima (SI. list
RCG, br.), Zakon o privatizaciji privrede ("'Sl. list RCG"’, br.23/96, 6/99, 59/00, 42/04), Zakon o
svojinskoj i upravljackoj transformaciji (''Sl. list RCG'', br.2/92, 17/92, 59/92, 4/93, 27/94, 30/94,
23/96), Zakon o preuzimanju akcionarskinh drustava (''Sl. list RCG'', br.81/05), Zakon o
obligacionim odnosima (Sl. list CG'" br.47/08), Zakon o nasliedivanju (''Sl. list CG'', br.74/08),
Zakon o zalozi kao sredstvu obezbjedenja potrazivanja (''Sl. list RCG'', br.38/02), Uredba o
konverziji stare devizne Stednje u obveznice (''Sl. list RCG'’, br.42/04, 70/04, 56/06), Pravila o
pravu na dobijanje informacija o akcijama upisanim u Centralni registar Centralne depozitarne
Agencije ("'Sl. list RCG'’, br.10/02), Pravila o obavljanju kastodi poslova ("'Sl. list RCG'"’, br.57/07),
Pravila o nacinu trgovanja blokom akcija (''Sl. list RCG™’, br.57/06, 66/08), i dr.

Svrha CDA je vodenje registra hartija od vrijednosti u skladu sa ZHOV i propisima i aktima kojima
se ureduje nacin vodenja dematerijalizovanin hartija od vrijednosti, obavljanje usluga koje se
odnose na promet hartija od vrijednosti, Cime se unapreduje i razvija trziste kapitala u Crnoj Gori
i omogucavanje ucesnicima trzista kapitala pravilan, pouzdan, brz i efikasan obracun i
pla¢anja pri tfrgovanju hartijoma od vrijednosti u kom pravcu je CDA duzna i ovla$¢ena da
preuzima sve mijere i poslove koji su korisni i nuzni za ostvarivanje i unapredivanje njene
zakonomjerne funkcije, namjene i svrhe.

U dosadasnjem desetogodisnjem radu, CDA je, u skladu sa svojom ulogom na trzistu kapitala,
dala znatan doprinos unapredivanju i uskladivanju pravne regulative iz ove oblasti, kako bi se
iSlo u korak sa zahtjevima trzista.

Organizacija i upraviljanje Agencijom ureduje se statutom CDA. Orgnanizacioni djelovi
odgovaraju profesionalnom opredjelienju, specificnosti djelatnosti i poslovanja CDA, a sve u
cilju funkcionalnog zadovoljenja postavljenih cilieva, zadataka i planiranog razvoja.

U okvirima djelatnosti CDA organizovani su poslovi izvisnog menadzmenta, dnevnih operacija
Centralnog registra i depoztarija za klring i saldiranje, implementacije i odrzavanja
informacionog sistema, pravni, kadrovski i opsti, poslovi organizovanja, racunovodstveni i
finansijski poslovi , poslovi razvoja i marketinga i dr.
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CDA je organizovana u 4 odjelienja, od kojih su 3 odjeljenja u funkciji logistiCke podrske, a koja
iskljuCivo sluze obavljanju njegove osnovne djelatnosti.

I Odjel jenje za dnevne operacije
- Centralni registar i
- Depozitar za kliring i saldiranje
Il IT odjeljenje
Il Odjel jenje opstih i pravnih poslova
IV Odijel jenje za racunovodstvo i finansije

CDA posebnu paznju posvecuje edukaciji zaposlenih, zbog cCinjenice da se radi o poslovima
koji iziskuju stalno prilagodavanje zahfjevima klijenata, medunarodnim standardima,
uskladivanju procedura sa domacom zakonskom regulativom i dr. Edukacija zaposlenih sastoji
se u prisustvovanju strucnim skupovima, pohadanju specijalistiCkih kurseva, seminara i stalnom
inoviranju procedura rada, uz stalno angazovanje zaposlenih.
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PREGLED REALIZOVANIH AKTIVNOSTI (2000-2010)
POSLOVANJE CENTRALNOG REGISTRA

Centralni registar je jedna od dvije komponente CDA, koji ima znacajnu ulogu u poslovanju sa
hartjoma od vrijednosti. Predstavlja jedinstvenu evidenciju vlasnika hartija, evidenciju o
pravima iz tih hartija, kao i pravima trecih lica na hartijama od vrijednosti. Prijem emitenata u
Clanstvo, Cuvanje hartija, upis promjena na vlasniCkim racunima, dostavljanje izvjestaja i
korporativne aktivnosti su usluge koje Cine osnovne poslove registra. U proteklih deset godina
Centralni registar je uspjesno servisirao trziste kapitala, izZlazei u susret potrebama i zahtjevima

emitenata i akcionara.
Medu najznacajnijim aktivnostima Centralnog registra izdvajaju se:

- pocetna registracija crnogorskin akcionarskin drustava;

- registracija podataka iz masovne vaucerske privatizacije koja predstavlja zavrietak ovog
procesa. Sam proces je uslovio razvoj fondova koji su ulaganjem vaucera stekli znacajno
ucesCe u kapitalu crnogorskin preduzeca, a po obimu obavlienih netrzisnih transakcija
zauzimaju znacajno mjesto;

- preiod nakon MVP bio je izazov za Centralni registar. Broj netrzisnih transakcija je iz
godine u godinu rastao da bi dosegao vrhunac u 2009. godini kada je nominalna
vrijednost netrzisnin tfransakcija iznosila 371.559.901,79€. U 2002. i 2009. godini nominalne
vrijednosnosti obavljenih korporativnih aktivnosti dostizu svoje maksimume u iznosu od
4.727.612€  (zbog inicijalne registracije emitenata) i 4.189.057€ (zbog smanjenja i
povecanja kapitala emitenata) respektivno. Broj primlienih emitenata u Clanstvo se
povecava, dli takode i broj brisanih emitenata Clanova.

- privatizacije najznacajnijih preduzeca: Jugopetrola (2002.), Zeliezare Nik3i¢ (2004),
Telekoma Crne Gore (2005.), Kombinata aluminijuma (2005), Crnagoraputa (2006.),
Elektroprivrede CG (2009), itd;

- registracija obveznica devizne Stednje ( od 2003.), obveznica obestecenja korisnika
prava PIO-a (2008) i obveznica restitucije (od 2006.) Cime je Drzava preduzela aktivnosti
vezane za obestecenje gradana;

- konsalting klijenata — Centralni registar je svjestan Cinjenice da jedino informisan klijent,
koji razumije procese, procedure i sadrzaj svojih prava, moze zaista u potpunosti da ih
ostvaruje.

Tabela 1: Broj registrovanih i emitenata brisanih iz Registra CDA

2001 2002 | 2003 | 2004 | 2005| 2006 | 2007 | 2008 | 20092 | 2010
Broj emitenata Clanova 173 346 379 395 395 401 409 414 418 429
Broj emitenata brisanih - - - 19 24 46 58 77 87 119
iz registra

2. Vodenje viasniCkih pozicija i upis promjena na viasnickim pozicijama

Tabela 2.1: Broj transfera: to street i from street

r.b. 2001 2002 2003 2004 2005
Br.transf. | Nom.vr. | Br.transf. | Nom.vr. | Br.transf. | Nom.vr. | Br.fransf. | Nom.vr. | Br.transf. Nom.vr.
000 € 000 € 000 € 000 € 000 €
1. To street - - 5.368 104.601 21.633 | 233.544 61.224 | 347.844 105.706 687.578
2. From street - - 887 17.270 2.904 184.731 5.364 | 223.558 9.709 372.453
Ukupno - - 6.255 121.871 24.537 | 418.275 66.588 | 571.402 115.415 | 1.060.031
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r.b. 2006 2007 2008 2009 2010
Br.fransf. | Nom.vr. | Br.transf. Nom.vr. Br.fransf. | Nom.vr. | Br.fransf. Nom.vr. Br.transf. Nom.vr.
000 € 000 € 000 € 000 € 000 €
1. To street 66.963 | 509.210 77.134 631.236 52.364 | 386.257 39.553 566.986 9.576 292.418
2. From street 5,202 | 325,992 16.866 436.585 9.409 | 353.723 13.890 587.123 13.776 392.837
Ukupno 72,165 | 835.202 94,000 | 1.067.821 61.773 | 739.979 53.443 | 1.154.109 23.352 685.255

Tabela 2.2. Broj i vrijednost upisanih viasni¢kih pozicija kao posliedica netrzisnog (zakonskog) pravnog
prenosa ili promjene

2001 2002 2003 2004 2005
Br. Nom.vr. Br. Nom.vr. Br. Nom.vr. Br. Nom.vr. Br.transf. Nom.vr.
fransf. 000 € fransf. 000 € fransf. 000€ transf. 000€ 000€
Nasliede 6 35 89 465 284 2.631 818 3.190 1.845 3.807
Poklon - - 328 3.132 303 45,286 556 4,165 1.524 3.219
Priv. ugovori - - 4 36.951 3 4018 % 29.581 14 83.594
Sud. i vans.por - - - - 3 7.222 4 2.468 12 909
Zaloga - - - - - - 235 121 104 46.377
Fiducija - - - - - - - - - -
Ostalo - - - - - - 35 21.025 938 9.724
Ukupno 6 35 421 36.955 593 59.1567 1.657 182,157 3.325 147.632
2006 2007 2008 2009 2010
Br.fransf. | Nom.vr. 000€ | Br.transf, | Nom.vr. 000 € | Br.transf. | Nom.vr.000€ | Br.transf. | Nom.vr. 000€ | Br.fransf. Nom.vr. 000
€

4,934 9.584 6.145 11.367 7.288 9.621 12.959 9.699 3.795 6.526
1.063 7.067 1.767 46.231 865 14.763 687 19.078 428 5.445
22 34.808 22 55.687 14 54.693 2 87.651 10 15.681
13 15.439 2 23.471 - - 1 3.308 29 33.195
461 90.558 1.001 188.615 987 244.714 589 251.824 309 198.648
4 5.670 - - - - - -
- - - - - - 98 74.889

6.497 163.126 8.937 325.371 9.154 323.791 14.238 371.560 4.669 | 334.384

2% 2% 5o
0%

59%

O Nasljede B Poklon O Priv. ugovori O Sud. i vans.por B Zaloga O Fiducija B Ostalo

Grafikon 1. Pregled netrzisnin tfransakcija, 2010




CENTRALNA DEPOZITARNA AGENCIJA

3. Cuvanje hartija od vrijednosti

2000-2010

Ukupna nominalna vrijednost HOV koja se cuva u Centralnom registru prema vrsti i tipu

HOV:
Tabela 3. Broj i vrijednost registrovanih HOV
2001 2002 2003 2004 2005 2006
Akcije (000 €) 1.154.460 | 4.738.378 | 4.870.785 | 3.863,858 | 3.383.492 | 3.496.354.205,10
Obvezn. stare Stednje (000 €) - - - 95.713 98.874 103.509.194,00
Investicione jedinice PF (000 €) - | 1.8321.866 | 1.387.959 767.997 700.069 700.069.379,47
Drzavni zapisi (000 €) 33.000 9.794 19.733 39.380 26.017 38.000,00
Ukupno 1.187.460 | 4.749.493 | 6.278.477 | 4.766.949 | 4.208.453 | 4.299.965.778,54
2007 2008 2009 2010
3.626.326.881,49 3.626.326.881,49 | 4.029.951.230,52 | 4.143.153.647,82
99.300.591,00 99.300.591,00 183.453.895,00 142.475.057,00
712.737.329,47 712.737.329,47 718.509.330,25 718.509.330,25
49.433.945,00 78.441.066,00 122.389.126,00 49.592.000
4.487798.746,96 5.089.383.697,.63 | 5.054.303.581,77 | 5.053.730.035.07
14% 1%
3%
O Akcije (000 €) B Obvezn. stare Stednje (000 €)
O Investicione jedinice PF (000 €) O Drzavni zapisi (000 €)
Grafikon 2. Pregled registrovanih vrsta HOV, 2010
Tabela 4. Pregled dostavljenih izvjestaja
Naziv 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
lzvod i stanje na racunu 277 208 356 356 451 1.009 2.038 1.862 1.951 557
lzvjestaji Emitentima 277 181 326 382 215 678 302 754 485 534
Lliste akcion, str.kapitala 23 42 216 308 294 349 395 732 965 215
lzvie§taja o drz. Zapisima - - 37 23 15 2 - 7 8
Ukupno 577 431 898 1.083 983 2.051 2.737 3.348 3.308 1.314
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2000-2010

Tabela 5: Pregled korporativnin aktivnosti sprovedenin u CDA

2001

2002

2003

2004

2005

Broj Nom.vr..
transfera| 000 €

Broj Nom.vr.
transferal 000 €

Broj Nom.vr.
transfera | 000 €

Broj | Nom.vr.
transfera| 000€

Broj | Nom.vr.
transfera| 000€

Registracija novih emisija

56.531 | 410.233

451.927 |4.717.631

5.451 119.699

73.115 | 428.799

2304 | 112.786

Smanjenje, pov. kapitala - - - - 8.677 13.583 | 38.793 | 179.167 | 12.539 | 490.343
Primjena ¢l. 8 zakona - - 3.732 9981 4.447 9.005 2.246 3.492 2.082 6.732
Ostale korporativhe aktivnosti - - - - - - 24916 | 8.312 - -
Preuzimanje akcionarskih drustava - - - - - - - - 2244

Ukupno

56.531 |410.233

455.659 14.727.612

18.575 | 142.287

139.070 | 619.770

19.169 | 609.861

2006 2007 2008 2009 2010
Broj Broj
Broj Nom.vr.. Broj |Nom.vr.| Broj Nom.vr. |transfer| Nom.vr. |transfer| Nom.vr.
transfera| 000€ [transferal 000 € |transferal 000 € a 000€ a 000€

Registracija novih emisija

5.690 180.816

3.972 | 308.195

19.980 | 576.182

5252 | 429.918

1.387 | 325.519

Smanjenje, pov. kapitala 10.965 35.503 1.690 | 98.725 | 9850 | 634.387 | 26.460 [3.687.608| 9.919 | 547.753
Primjena &l. 8 zakona 5.054 12.211 6.675 | 12,191 434 580 96 146 1.525 3.209
Ostale korporativnhe aktivnosti

Preuzimanje akcionarskih drustava 175 1.375 250 1.571 272 2.755 64 71.385 215 5.850

Ukupno

21.884  229.905

12.587| 420.682

30.53¢| 1.213.904

31.872] 4.189.057

13.046  882.331

12%

0%2%

5%

11%

O Registracija novih emisija
0O Ostale korporativne aktivnosti

@ Smanjenje, pov. kapitala

O Primjena €l. 8 zakona

B Preuzimanje akcionarskih drustava

Grafikon 3. Pregled korporativnin aktivnosti
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USLUGE KLIRINGA | SALDIRANJA

Tabela 6. Klirinig i saldiranje za 1rzisne transkacije

godina 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Br frgovina 3.759 20.742 | 56.782 | 108.138 | 112.861 | 223.001 83.712 59.620 19.723

Vrijednost (000 €) | 5.758 21.570 | 35965 | 175.792 | 312234 | 711.073 | 161.189 | 402.870 51.901

Tabela 5. Pregled broja trgovina i vroijednosti saldiranih fransakcija u CDA

Od pocetka elektronskog frgovanja na crnogorskim berzma (mart 2002), CDA zauzima
centralno mjesto u procesu promjene viasnistva nad HOV. U nasem sistemu je , figurativho
govoreci, pocetak i kraj svake berzanske transakcije i u prethodnom periodu CDA je na vrijeme
i prema propisanim pravilima realizovala proces kliringa i saldiranja berzanskih transakcija.
Neprekidno smo unapredivali ovaj segment poslovanja, a sve u cilju povecanja brzine i
efikasnosti, kao i podizanja stepena sigurnosti na najvisi nivo. Od pocetnih par desetina
transakcija dnevno (2002 i 2003), dosli smo do nivoa da bez ikakvih smetnji procesuiramo
saldiranje (istovremeni prenos i novca i HOV) i po 1.000-2.000 transakcija dnevno (2007 i 2008).
Treba istaci i da je, najvise zahvaljujuci tehnickoj podrici CDA, u ekstremno kratkom roku
realizovan i proces djelimicne privatizacije Elektroprivrede CG (septembar 2009) — vise od 5.000
vlasnika je prodalo svoje HOV u jednom danu, uz punu transparentnost, sigurnost i postovanje
specificnin ugovornih uslova ucesnika procesa. U predstoje¢em periodu ¢emo raditi na
dodatnim poboljanjima postojecin usluga, upravljanju rizicima, daliem usaglasavanju sa EU
propisima i preporukama, kao i na implementiranju novih proizvoda koji ¢e uciniti nase trziste
atfraktivnijim za investiranje — pozajmljivanje HOV, trgovina finansijskim derivatima...
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ODJELJENJE ZA INFORMACIONE TEHNOLOGIJE

CDA je, prije svega, tehnicka institucija, koja svoje postojanje i razvoj temelji na kvalitetnoj
tehnickoj infrastrukturi koja je podrika svim poslovnim procesima iz domena svog poslovanja .
Prve dane u razvoju CDA vezuje za postavku informacionog sistema koji je u prvoj fazi
realizacije imao za cilj registraciju svin akcionarskih drustava sa podrucja Crne Gore. Softversko
riesenje koje je je koris¢eno za tu priliku, bio je proizvod kanadske firme “Pragma’, kao donacija
USID-a. Nakon inicijalne registracije emitenata, sprovedenog postupka masovne vaucerske
privatizacije (MVP proces) i kastomizacije softvera za poslove kliringa i saldiranja, 04.03.2002.g.
zapocCeo je proces elektronskog frgovanja na crnogorskim berzama. Od tog trenutka do sada,
IS CDA predstavlja kicmu kompletne tehnicke infrastructure na crnogorskom trzistu kapitala. U
daliem razvoju, softversko riesenje je pretrpjelo znacajna unapredenja, u skladu sa promjenama
zakonske regulative i zahtjeva koji su dolazili sa trzista kapitala. Unapredenja su vrsena i u skladu

sa razvojem tehnoloskih riesenja u dielu hardvera, sigurnosnih sistema i alata za razvoj
aplikacija.

Kao najznacajnija unapredenja sistema treba istadi:
e uvodenje potvrde “to street” fransfera putem govornog automata,

e izrada aplikacije za brokersko poslovanije i poslove kliringa i saldiranja kao WEB aplikacije

u NET tehnologiji i

e uvodenje ugovornog saldiranja i garantnog fonda u sistem kliringa i saldiranja.

Sva unapredenja IS CDA, kao i njegovo odrzavanje, sprovodi odjelienje za informacione
tehnologije samostalno i uz pomoc¢ renomiranih partnera is ove oblasti.

Imajuci kao imperativ staino unapredenje sistema, CDA je 2010 godine zapocela realizaciju
projekta izrade i implementacije IS, zasnovanog na tehnoloskim rjeSenjima poslednje
generacije, usaglasenog sa standardima i funkcionalnostima koji se primjenjuju na razvijenim
trzistima HOV. Redlizacija ovog projekta se oCekuje do marta 2012. Pored potpuno novog
hardverskog i softverskog rieSenja, do kraja projekta se oCekuje i realizacija disaster recovery
centra, kao vaznog segmenta u dijelu zastite | sigurnosti podataka. Sa novim informacionim
sisternom CDA e u potpunosti zadovoljiti set svojin funkcionalnosti koje | sada ima, sa znacajno
vecom mogucnoscu za pracenjem svih noviteta i medunardnih standarda koji se odnose na
poslovanje sa HOV.
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FINANSIJSKI ASPEKT POSLOVANJA CDA (2000-2010)

Tabela 7. Bilans uspjeha 2001-2010. (uporedni pre

1. | Prihod 132802 | 270330 | 405984 | 504645 | 694271 | 771042 | 1213022 | 864914 | 1020525 | 616154
2. Ostali poslovni dobici
247 12660 36980 31719 8179 7306 24671 13102 28499
3 Utrgéene sirovine u toku
" | perioda (3884) (4 825) (1671) (6 966) ©159) | (10893) | (15756) @53) | (10972) (8.882)

4, Tro$kovi zaposlenih
(54 213) (111.105) (178 863) (207 930) (262 357) (350 660) (426 663) (525 244) (524 334) (549 048)

5. Amortizacija
(686) (3 563) (20575) (33.019) (36 515) (41 830) (35 339) (52 589) (43 560) (41 099)

6. Ostali poslovni rashodi
(42 308) (93 551) (190199) (147 950) (168 555) (143 201) (171 859) (240 819) (206 594) (129 564)

Profit od poslovnih

7. . K
aktivnosti 31801 57 533 27 366 145760 249 404 232638 570 711 61402 248 167 (83 940)
8. Finansijski prihodi
7 889 12 877 8 155 10 383 16 146 15674 34931 57 536 60 334 68 743
9. Porez na dobitak
- - (1385) (18 271) (25 030) (26 684) 54101 12279 (30 056) (4 264)
10. Neto dobitak
39690 70410 34106 137872 240520 221 627 551 541 106 479 278 445 (19 461)
11. Vanredne stavke
- - (1596) - - - -




Mislienje nezavisnog revizora za 2010. godinu

Deloitte d.0.0.

H Bulevar lvana Crnojevica 107
e ol e 81000 Podgorica

Cma Gara

Tel: +382 (0) 20 664-017
+382 (0) 20 664-018

Fax: +382 (0) 20 664-016

www.deloitte.com/me

1ZVJIESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
Akcionarima ,,Centraine Depozitarne Agencije” A.D., Podgorica

Obavili smo reviziju priloenih finansijskih izvjetaja (strana 2 do 22) Centralne Depozitarne Agencije A.D.,
Podgorica (u daljem tekstu ,Agencija”), koji obuhvataju bilans stanja na dan 31. decembra 2010. godine i
odgovarajuci bilans uspjeha, izvjestaj o promjenama na kapitalu i izvieStaj o novEanim tokovima za godinu
koja se zavriava na taj dan, kao i pregled zmaéajnih ratunovodstvenih politika i napomene uz finansijske
izvjestaje.

Odgovornost rukovodsiva za finansifske izvjetaje

Rukovedstvo je odgevorno za sastavijanje i objektivnu prezentaciju ovih finansijskih izviestaja u skiadu sa
radunovodstvenim propisima Crne Gore, kao i za interne kontrole koje smatra neophodnim za sastavljanje
finansijskih izviestaja kali ne sadrze pogresne informacije od materijalnog znataja, nastale usled kriminalne
radnje ili greske.

QOdgovornost revizora

Na$a odgovornost je da izrazimo milienje o priloZenim finansijskim izvjeStajima na osnovu obavijene
revizije. Reviziju smo obavili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije i Zakonom o ratunovodstvu i
reviziji Crne Gore. Ovi standardi nalaZu usagladenost sa etickim principima i planiranje i obavljanje revizije
na nadin koji omogucava da se, u razumnoj mjeri, uvjerimo da finansijski izvjestaji ne sadre pogresne
informacije od materijalnog znataja.

Revizija ukljutuje sprovodenje postupaka u cilju pribavljanja reviziigskih dokaza o iznosima i informacijama
objelodanjenim u finansijskim izviedtajima. Odabrani postupci su zasnovani na profesionalnom prosudivanju
revizora, ukljuéujuéi procienu rizika materijgino znacajnih gresaka sadrzanih u finansijskim izvje$tajima
nastalih usljed kriminalne radnje ili greske. Prilikom prociens ovih rizika, revizor razmaira interne kontrole
koje su relevantne za sastavijanje i objektivnu prezentaciju finansijskih izviestaja u cilju osmisljavanja
najboljih mogucih revizorskih procedura, ali ne u cilju izrazavanja mislienja o efikasnosti sistema internih
kontrola Agencije. Revizija takode ukijuduje ocjenu primijenjenih raZunovodstvenih nalela i vrednovanje
znacajnijih procjena koje je izvrsilo rukovodstvo, kao i ocjenu opéte prezentacije finansijskih izvjestaja.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuci i da obezbjeduju solidnu osnovu
za izraZavanje naseg mislienja.

Misljenje

Po nasem misljenju, finansijski izvjestaji Centralne Depozitarne Agencije A.D., Podgorica za godinu koja se
zavrsava na dan 31. decembra 2010. godine, su sastavijeni, po svim materijalno znadajnim pitanjima, u
skladu sa ratunovodstvenim propisima Crne Gore.

Ostala pitanja

Reviziju finansijskih izvjestaja za godinu koja se zavrSava 31. decembra 2009. godinue obavio je drugi
revizor, koji je U svom izvjeStaju od 15. marta 2010. godine izrazio miljenje bez rezervi.

Deloitte d.0.0., Podgorica
Podgorica, Crna Gora ~Zarko Mioni¢, Ovlaséeni revizor
8. aprila 2011, godine (Licenca broj 062 izdata 10. marta 2011. godine)
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CENTRALNA DEPOZITARNA AGENCIJA A.D., PODGORICA
Matiéni broj: 02320924
Sifra djefatnosti: 72400
BILANS USPJEHA
U periodu od 1. januara do 31. decembra 2010. godine
(Iznosi u EUR)

(Reviziju izvrsio
Red. br. drugi revizor)
propisanog Tekuéa Prethodna
obrasca  Kategorija / Pozicija Napomene 2010. godina 2009. godina
POSLOVNI PRIHODI 644,653 1,033,627
1 Prihodi od predaje proizvoda i usluga 4 616,154 1,020,525
2 Ostali poslovni prihedi 5 28,499 13,102
POSLOVNI RASHOD| . (728,593) (785,460)
5 Nabavna vrijednost prodate robe, utrogeni
materijal, gorivo i energija 6 (8,882) {10,972)
Trodkovi zarada, naknada zarada i ostali
6 liéni rashodi 7 (549,048} (524,334)
7 Amortizacija 11,12 (41,099) (43,560)
9 Ostali poslovni rashodi 8 (129,564) (206,594)
(GUBITAK) / DOBIT 1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI (83,940) 248,167
10 Finansijski prihodi, neto 9 68,743 60,334
(GUBITAK) / DOBIT PRIME OPOREZIVANJA (15,197) 308,501
12 Porez na dobit 10 (4,264) (30,056)
13 NETO (GUBITAK) / DOBIT (19,461) 278,445

Napomene na narednim stranama
&ine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.

Qvi finansijski izvjestaji su usvojeni od strane rukovodstva ,Centraine Depozitarne Agencije” A.D.,
Podgorica dana 31. januara 2011. godine.

Potpisano u ime ,Centralne Depozitarne Agencije” A.D., Podgorica:

finansijskih izvjestaja

j/o//ﬁf,J JECAE /
[

(Tatjana Blagojevic)

[
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2000-2010

CENTRALNA DEPOZITARNA AGENCIJA A.D., PODGORICA
Matiéni broj: 02320924
Sifra djelatnosti: 72400

BILANS STANJA
Na dan 31. decembra 2010, godine
(lznosi u EUR)

(Reviziju izvriio
Red. br. drugi revizon)
propisanoyg 31. decembar 31. decembar
obrasca  Kategorija / Pozicija Napomene 2010.. 2008.
AKTIVA
Stalna imovina 120,548 132,367
3 Nematerijalna ulaganja 1" 60,423 73,114
7 Oprema 12 59,553 57,350
OdloZeni porezi 10 572 1,903
Obrtna imovina 1,268,415 1,400,268
9 PotraZivanja iz poslovnih odnosa 13 153,594 179,240
Kratkoro€ni plasmani 14 1,050,000 880,000
1 Novcéana sredstva i novEani ekvivalenti 15 93,129 341,026
Unaprijed plaéeni tro$kovi 2,692 -
Ukupna aktiva 1,418,963 1,532,633
PASIVA
Kapital 1,390,383 1,409,844
16 Upisani kapital — udjeli 16 255,646 255,646
Ostale rezerve 50,228 50,228
19 Nerasporedena dobit 1,084,509 1,103,970
Dugoro&ne cbaveze 8,466 31,046
Rezervisanja 17 3,466 21,046
" OdloZeni prihodi 18 5,000 10,000
Kratkoroéne obaveze 21,114 91,743
26 Kratkoro&ne obaveze iz poslovanja 19 7,795 72,281
Kratkoro&ne finansijske obaveze 4 -
27 Obaveze za poreze i doprinose 20 13,315 19,044
29 Obralunate cbaveze - 418
Ukupna pasiva 1,419,063 1,532,633

Napomene na narednim stranama

Cine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.
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KONTAKT ADRESE

CDA Adesa

Novaka Miloseva bbb
81000 Podgorica
Crna Gora

Telefonski brojevi

Tel: +382 20 231 753
+382 20 231 755

Fax:  +382 20231 754

E-mail adrese

www.cda.me
cda@t-com.me

Kontakt:

2000-2010

Izvrsni direktor v.kascelan@t-com.me
Zamjenik izvrSnog direktora miomirj@t-com.me
Menadzer registra katja.popovic@cda.me

Menadzer kliringa i saldiranja marko.vojinovic@cda.me

Menadzer IT ODJELA sveto.djurovic@cda.me

Menadzer racunovodstva i finansija tatjana.blagojevic@cda.me
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